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& Entorno Global

1. Principales impactos de la Pandemia

2. EU: Indicadores economicos

3. EU: Finanzas Publicas

4. EU: Politica Monetaria




intorCava Principales impactos globales

xperiencia del saber

Lae;

de la pandemia:

>Negativos:

Empleo, servicios (turismo, espectaculos, restaurantes,
transporte, personales, a negocios), energetico

~Positivos: Productos basicos, tecnologia

>Efectos cualitativos: Vulnerabilidad de cadenas de
suministro, incentivos al near shoring
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EU: Indicador semanal

Weekly Economic Index (WEI)

OWVERVIEW WEl FAOS

The Weekly Economic Index (WEI) is an index of ten daily and weskly indicators of real economic activity,
scaled to align with the four-guarter GDP growth rate.

Latest Release 11:30 a.m. EST September 15, 2020

w| WEI (GDP growth units) Annual real GDF growth (four-quarter moving average) w| WEI 13-week moving average
From Mar 7, 2020 To Sep 12, 2020
Percent WE — WEI 13-week
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EU: Mercado Laboral

Tasa de Desempleo Participacion Laboral
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EU: Mercado Laboral

Solicitudes continuas de
desempleo
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fniecCaea EU: Produccion Industrial
‘ (aug -20)
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intercana EU: Capacidad Utilizada
S (aug -20)

= |ndustry ===Manufacturing

Ta

10

ba

kO

2006 2007 7008 2003 2000 zO0 2012 2013 2004 Z00a 2006 2007 2008 2018 2020

Source: Fed



intertaw EU: Permisos de Construccion
S . :
(miles, anualizados, ago 20)

—Housing Permits ~ ===I7 month moving average
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FED saca la bazooka para inyectar liquidez

FRED x.j — Assets: Securities Held Qutright: Securities Held Qutright: Wednesday Level
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Shading indicates U.3. recessions; the most
recent one is ongoing. Source: Board of Governors of the Federal Reserve System (US) fred.stlouisfed.org



InterCapa

La experiencia del saber

Banca aprieta estandares de credito

FRED x.j — Net Percentage of Domestic Banks Tightening Standards for Commercial and Industrial Loans to Large and Middle-Market Firms
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S Proyecciones Muertes por Covid19
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ic fo COVID-19 patients.

|~ Trend

Daily infections and testing

Estimated infections are the number of people we estimate are infected with COVID-19 each day, including those not tested.

timated infections Cenfirmed infections Tests
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ftes o EU: Finanzas publicas en
tendencia insostenible

Deuda Publica a PIB Ingresos fiscales a deuda
45
Debt Federal debt held by the public s projected to increase to 98 percent of GDP in 2020 (compared 40
with 79 percent in 2019 and 35 percent in 2007, before the start of the last racession. It would
exceed 100 percentin 2021 and rise to 107 percent in 2023, the highest in the nation's hstory. 35 -4\ k
The previous peak occurred in 1946 following the large deficits incurred during World War I.

Fercentage of Gross Domestic Product

14 . Projected 2 5

100 :!()
Fedaral debtin 2030 would

i equal 109 percent of GDP, nearly 15 \'/
30 percentage points higher than

! it was at the end of 2019, At the 1 0

1 end of 2030, debt is projected to be
mare than twa and a half times its 5

average over the past 50 years.
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interCava Finanzas Publicas: Demografia presiona
gasto en salud

Figure 1.
o e . . PETER G.
Deficts in CBO's September 2020 Baseline Versus Its March 2020 Baseline PETERSON _ The elderly population s gowing rapily and iving longer
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Interlnna

sw@id Comunicado de la FED reunion Septiembre 16, 2020

The path of the economy will depend significantly on the course
of the virus. The ongoing public health crisis will continue to
weigh on economic activity, employment, and inflation in the
near term, and poses considerable risks to the economic outlook
over the medium term.

With inflation running persistently below this longer-run goal, the
Committee will aim to achieve inflation moderately above 2
percent for some time so that inflation averages 2 percent over
time and longer-term inflation expectations remain well anchored
at 2 percent.

The Committee expects to maintain an accommodative stance of
monetary policy until these outcomes are achieved.
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ECTG Economia Mexicana

1. Desempeno Economico Durante la Crisis Sanitaria

2. Indicadores de la Pandemia

3. Presupuesto Publico

4. Riesgos Mediano Plazo

5. Panorama



M Composicion del PIB

T

Consumo

Gasto
Inversion
Existencias
Exportaciones

Importaciones

67.79
12.40
18.58

0.18
38.04
36.04



(var % anual, 2T-20)
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(Junio)

- la%aa

IGAE -14.47
Primario -1.51
Mineria (julio) -3.00
Utilities (Generacion electricidad, agua, gas) (julio) -8.79
Construccioén (julio) -23.66
Manufacturas (julio) -9.47
Ventas Mayoristas -13.83
Ventas Minoristas -21.38
Transportes, correo -23.40
Financieros, seguros, inmobiliarios -1.79
Profesionales, corporativos -8.64
Educativos, salud -1.02
Esparcimiento -28.56
Restaurantes y Alojamiento -68.78

Legislativos, Gubernamentales 1.01
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S

- Ppeso% |

Primario

Mineria

Agua, Gas, Electricidad
Construccion
Manufacturas
Mayoristas
Minoristas
Transporte, correos
Medios masivos
Financieros, seguros
Inmobiliario
Profesionales
Corporativos

Apoyo negocios
Educativos

Salud

Esparcimiento
Alojamiento, restaurantes
Otros
Gubernamentales
Impuestos netos

3.58
5.07
1.67
5.99
14.88
8.01
8.79
5.76
3.36
5.22
12.35
2.02
0.58
4.09
3.99
2.38
0.25
1.48
1.91
4.42
4.34
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Sectores Afectados

Trafico aéreo Reservaciones en
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Inversion debilitada

Construccion de Casas Importaciones Bienes Capital
(ago-20) (mdd, julio-20)
35000 4200
30000 4000
3800
25000 3600
20000 3400
15000 3200
3000
10000 2800
5000 2600 v
0 S 2400
M M T 10 © O N 0 &8 O O 2200 . . . . . . . !
[ ORI RO N =2 ¥ . o2k og
587" E3>R G R RRRIRIRIRRR



InterCapa

La experiencia del saber

Recuperacion

Produccion de Autos Ventas ANTAD (ago-20)
(ago-20) —var % anual==Promedio movil 3 meses
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Intert i Industria
(indice, jul-20)
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intorcapa Servicios

La experiencia del saber

(indice, jun-20)

—Transporte, correos —Esparcimiento
—Financieros e inmobiliarios —Alojamiento y Restaurantes
—Profesionales, coportativos 140
160
120
100
80
80
60
60
0 40
20 20

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
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InterCana Indicadores IMEF
(ajustados por tamano de empresa, ago-20)

Manufacturas Servicios
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54.00 54.00
52.00 52.00
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38.00 38.00
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ST Movilidad

—Tiendas y ocio ——Estaciones de Transporte
—Supermercados y farmacias —| ugares de Trabajo
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—=Balanza Comercial ==No Petrolera
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Otras Cuentas Externas

Exportaciones Agropecuarias

(md, julio-20) Remesas
(md, julio-20)
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Afiliados al IMSS

Variacion mensual de puestos de trabajo en el IMSS Variacion en lo que va del afio de puestos de trabajo en el IMSS
(agosto de cada afio) (agosto de cada afio)

120,643

mPermanenies  MEvenhiales 118,09

676241
114189 55 S o S

391 Fﬁﬂsa
VAL
463 397 i

BPermanentes M Eveniuales

83310
00 201 2012 013 2014 2015 2016 217 2018 2019 200 010 011 012 013 014 2015 016 017 218 219 2N

Source: IMSS



Inéerl:mla EmpleO pOI’ SeCtOr

(millones)

S

[ N v v T

Primario 6.33 5.42 6.01 0.58 -0.32
Mineria, electricidad, manufacturas 9.50 7.48 8.54 1.06 -0.96
Construccion 4.32 2.64 3.60 0.95 -0.73
Comercio 10.97 7.21 10.72 3.51 -0.25
Restaurantes, hoteles, transportes,

comunicaciones 7.30 5.06 6.10 1.04 -1.20
Servicios profesionales, financieros y

corporativos 4.08 3.74 3.66 -0.08 -0.42
Servicios sociales, gobierno 7.23 6.56 6.31 -0.25 -0.92
Servicios diversos 5.68 5.02 4.63 -0.40 -1.05

No especificado 0.34 0.15 0.22 0.07 -0.12
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intorcana Masa Salarial
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(indice, julio-20)

I L 0t i}MiAiii| il tt élstriAtt il tltit | th M rriihi i
116.00 /

113.00 IJ
110.00 M

107.00 N NN\

95.00 T T T T T T T T T T T T T T T
5 o & & O Q NNy D DR b A CEER Q
& O O 8 N N N N N N N N N N O

,\9 ,\9 ,\9 f\g ,\9 ,\9 ,\9 ,\9 f\p f\g ,\9 ,\9 ,\9 ,\9 ,\9 f\g



InterCapa

La experiencia del saber

Patrones

51-250 45,855 42,852 -3,003 -6.55
251-500 6,822 6,301 -521 -7.64
500-1000 3,250 2,945 -305 -9.38
1000 2,196 2,025 -171 -7.79
Total:

medianas y

grandes 58,123 54,123 -4,000 -6.88
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Resumen

« Bienes duraderos afectados por menor ingreso, y caida
del empleo. No duraderos resisten. Servicios restringidos
por movilidad.

Consumo

« Continuara deprimida. Amplia holgura,
9 4 incertidumbre. TMEC positivo.
Inversion P

 Austeridad limita potencial de impulso sobre

Gasto pUbl1CO la economia

o Ligadas a evolucion de demanda de EU

Exportaciones

» Deprimidas por bajo nivel de actividad interna

Importaciones
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intorCapa Inflacion al Consumidor

(interanual, ago-20)
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InterCana Inflacion mensual
pwwyrd

(desestacionalizada, ago-20)
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Tasas de Interés

Tasa de Interés 1 dia Tasa 10 Afos
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~El dolar se debilita en el mercado de divisas por:

1.- Aumento del déficit fiscal en EU,

2.- Inyeccion de liquidez que realiza la FED a través de la compra de activos, y
3.-Tasas de interés minimas que se mantendran hasta 2023.

~El tipo de cambio (pesos por dolar) sufrio un sobre disparo en marzo ante el

desplome de los precios de petroleo.

La normalizacion de los mercados ha permitido la correccion de cerca de 2/3

partes del sobre disparo, lo cual es un patron comun.

~El peso encuentra también soporte en factores internos:
Balanza comercial superavitaria

Flujo de remesas

Importante subvaluacion (peso barato)
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Indice del Délar Corto Plazo
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Indice del Dolar Largo Plazo

DX Apertura 93.262 praximo 93827 Minimo 32797 Cierre 93195
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interCana Subvaluacion del Peso
(precios productor, base 2012)
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ECTG Economia Mexicana

1. Efectos del Confinamiento

2. Pandemia

3. Presupuesto Publico

4. Riesgos Mediano Plazo

5. Panorama
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Casos Diarios Covid

Cases per Day
Data as of 0:00 GMT+0
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Muertes Diarias

Deaths per Day
Data as of 0:00 GMT+8
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Proyeccion de muertes por Covid
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ECTG Economia Mexicana

1. Efectos del Confinamiento

2. Pandemia

3. Presupuesto Publico

4. Riesgos Mediano Plazo

5. Panorama
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S Criterios SHCP

Principales variables del Marco Macroeconomico

Estimado Estimado
2020 2021

Producto Interno Bruto (Puntual¥) -8.0 4.6
Inflacion Dic / Dic (%) 35 3.0
Tipo de cambio nominal (pesos por dolar)

Fin de periodo 22.3 219

Promedio 22.0 221
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 4.0 4.0

Nominal promedio 53 4.0
Cuenta Corriente (% del PIB) -0.6 -20
PIB de EEUU (Crecimiento %) -5.0 3.8
Produccion Industrial de EEUU (Crecimiento %) -8.4 3.4
Petroleo (canasta mexicana)

Precio promedio (délares / barril) 34.6 42.1

Plataforma de produccion crudo total (mbd) 1,744 1,857

*/ Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de finanzas publicas.
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Actividad Economica

==SHCP ===Encuesta Banxico
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Criterios Mediano Plazo

Resumen del Marco Macroeconomico 2020-2026 (Cifras estimadas)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Producto Interno Bruto
Crecimiento % real (Puntual) -8.0 4.6 26 25 25 25 25

Crecimiento % real (Rango) ["':;;%i 3656 [213]] [2030] [2030] [2030] [203.0]
Inflacién
Dic/dic 35 3.0 30 3.0 3.0 3.0 30
Tipo de cambio nominal (pesos por dolar)
Fin de periodo 223 219 222 22,4 226 228 230
Promedio 220 211 221 223 225 227 229
Tasa de Interes
Nominal fin de periodo, % 4.0 4.0 4.8 53 55 55 55
Nominal promedio, % 53 4.0 4.4 5.0 5.4 55 55
Cuenta Corriente
% del PIB* -0.6 -2.0 -15 1.4 -1.4 -1.4 1.4
Variables de apoyo
PIB de los EEUU (Crecimiento % real) -5.0 3.8 28 20 20 20 20
Produccion Industrial de los EEUU (Crecimiento % real) -8.4 3.4 26 22 22 22 22
Tasa de interés, FED Funds Rate (promedio) 0.4 0.1 0.1 05 1.4 1.5 15
Sector petrolero (canasta mexicana)
Petroleo, precio promedio (dls./barril) 35 42 45 48 50 51 52
Plataforma de produccion promedio (mbd) 1,744 1,857 2044 2,144 2279 2314 2,288

*Corresponde al escenario de crecimiento puntual planteado para las estimaciones de finanzas publicas.
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Ingresos Fiscales

Ingresos presupuestarios, 2020-2021
(Miles de millones de pesos de 2021)

2020 Diferencias de 2021 vs. 2020
Relativas
. 2021 Absolutas
LIF Estimado (%)
LIF Est. LIF Est.
Total v 5,729 5,566.4 55389 -174.0 -27.4 -3.0 -05
Petroleros 1,021.2 g28.8 936.8 -B4.5 1079 -83 13.0
CGobierno Federal 427.0 239.2 3431 -B3.9 1039 -196 43.4
Propios de Pemex 594.3 589.6 593.7 -0.6 4.0 -0.1 0.7
No petroleros 4,691.7 4,737.5 4,602.2 -89.5 -135.4 19 29
Tributarios 3626.2 33431 3,5332.0 -932 189.9 -2.6 57
|IEPS gasolinas 3538 3019 351.6 2.2 497 -0.6 16.5
Tributarios sin IEPS gasolinas 32724 Z,041.2 2181.4 -91.0 140.2 -2.8 4.6
Mo tributarios 171.2 518.0 204.1 350 -3139 19.3 -60.6
Organismos y empresas ¥ 894.3 876.4 865.1 -29.3 N3 -3.3 -13

1/ Mo incluye ingresos derivados de financiamiento.
2/ Incluye IMSS, ISSSTE y CFE.
Fuente: SHCP.
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Ingresos Tribuatarios

Ingresos tributarios no petroleros, 2020-2021

(Miles de millones de pesos de 2021)

2020 Diferencias de 2021 vs. 20120

. 2021 Absolutas Relativas (%)

3 St LIF Est. LIF Est.
Total 36262 3,343, 3,533.0 -932 1899 26 5.7
Sistema renta 1916.2 18233 1,908.1 -8.1 B4.8 -0.4 4.6
IVA 1,042.1 936.0 9789 -63.2 43.0 -6.1 4.6
IEPS 53314 4540 510.7 =227 56.7 4.3 125
Importacion T3.4 589 6l.6 -11.8 2.7 -16.0 4.6
Automoviles nuevos ni 7.2 75 -6 03 -32.5 4.6
IAEEH! 7] 71 69 -0.2 0.2 -26 -3.]
Accesorios 426 56.4 59.0 16.3 26 383 4.6
Otros 0. 0.2 0.2 0.1 0.0 47.7 4.6

1/ IAEEH: Impuesto por la actividad de exploracion y extraccion de hidrocarburos.

Fuente: SHCP.
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Gasto Programable
Gasto Programable del Sector Pablico Presupuestario, 2020-202]
(Miles de millones de pesos de 2021)
2020 Variacion de 2021 vs. 2020
2021 p/ Absoluta Real (%)
PPEF p/ PEF a/ PPEF PEF PPEF | PEF
Total Y 4546.0 4,558.6 46183 724 59.7 1.6 13
Gasto Corriente 2,761.7 2,772.6 2,7249 -36.9 -41.7 131 <17
Servicios personales 1365.4 13639 13738 8.4 99 06 0.7
Subsidios 5388 552] 549.4 106 27 201 -05
Otros de operacion 8575 856.6 801.7 -55.8 -549 65| -64
Pensiones 9983 998.3 1,064.] 65.8 65.8 66 6.6
Gasto de Inversion 785.9 781.7 829.4 43.4 417 55( 53
Inversién Fisica 656.2 6553 707.7 515 525 791 80
Subsidios 217 219 14.4 73 T4 337 -34]
Inversién Financieray 108.0 106 107.2 0.8 34 071 -30
Otros
p= Proyecto.

a= Aprobado.

1./ Neto de aportaciones ISSSTE y de subsidios, transferencias y apoyos fiscales a entidades de control directo y empresas productivas del Estado.

Fuente SHCP.




InterCapa

Programas Prioritarios
Programas Prioritarios Proyectos Prioritarios
(Millones de pesos) (Millones de pesos)
Programa Monto Programa Monto
Pension para adultos mayores 135,065.7 Aeropuerto General Felipe Angeles 2135148
Personas con discapacidad 15,456.0 Carreteras en construccion 5,751.4
Nifas y ninos 26845 || Tren Maya 36,2880
Jovenes construyendo el futuro 206001 Desarrollo del Istmo de Tehuantepec 15091
Precios de garantia 109618 || Mantenimiento y conservacion de carreteras B,231.3
Sembrando vida 289299 Caminos Rurales 6,792.8
Becas universitarias 10,176.4 Tren Interurbano México-Toluca 7,000.0
Becas nivel medio superior 33176 Terminacion de presas y canales 42418
Becas de nivel basico 319370 || Pargue Ecologico Lago de Texcoco 1,400.0
Pesca 15480 Espacio cultural de Los Pinos y Bosque de 35080
Fertilizantes 1912.0 Chapultepec '
Apoyo a microempresas 1,600.0 Banco del Bienestar 5,000.0
Tandas para el bienestar 1,500.0 Fuente: SHCP.
La escuela es nuestra 12280.3
Produccion para el bienestar 13,500.0
Reconstruccion 1,800.0
Programa de mejoramiento urbano 41484
Programa de Vivienda Social 83600
Universidades para el bienestar 1,000.2

Fuente: SHCP.



A 77 TN
InterCapa

La experiencia del saber

12 acciones del gasto del Gobierno de México en 2021
[Miles de millones de pesos)

F':'rnn_::;z ':En'nul:n:ii?ti;ﬂy Cobierno austero y sin
Apoyo al campo e 4 comupcion Gobierno de los
785 A3 Mexicanos

145

Organos Autdnomos

Trabajo y bienestar Ta4.
para todos
1972
Seguridad y paz
238
Salud para todos segu FH:;'LEDEIN y
9 14126

Comunicaciones,

transporte e
infraestructura

Gasto total 3030
programable
4,618.3 mmp
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Requerimientos Financieros del Sector Pdblico, 2020-2026

(Por ciento del PIB)

2020 Diferencla
2021 2022 2023 2024 2025 2026
Aprobado | Estimado 2021-2026

I. RFSP (l1+111) -2.6 -4.7 -3.4 2.6 -2,6 -2.5 -2.5 -2.5 0.9

Il. Necesidades de financlamiento fuera del presupuesto -0.5 -1.8 0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 0.0

Ill. Balance pablico (lil.A-l1I:B) -2.1 -2.9 -2.9 -2.1 -2.1 -2.0 -2.0 -2.0 0.9

Il:A Ingresos presupuestarios 21.0 233 22.2 2.7 2.5 2.7 2.7 22.7 0.5

Petroleros 3.8 i 37 4.2 40 4.2 4.2 4.1 03

No petroleros 173 19.8 18.4 18.4 18.5 18.5 18.5 18.6 0.2

Ili:B Gasto neto pagado 23.1 26.2 25.0 24.7 24.6 24.8 24.7 24.7 -0.4

Programable pagado 16.6 19.4 183 18.0 17.7 178 17.8 1.7 -0.7

Gasto no programable 6.5 6.8 6.7 6.8 6.9 7.0 7.0 7.0 03

Costo financiero 28 31 29 29 3.0 31 3.0 3.1 0.2

Participaciones 36 36 37 37 37 38 i8 i8 0.

Adefas | Qal al a1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

IV. Balance primario (lll+Costo financiere) 0.7 0.2 0.0 0.8 0.9 1.0 1.0 1.1 1.1

SHRFSP 45.6 54.7 53.7 53.4 53,1 52,8 52,5 52.2 -1.5

Interno 298 347 350 351 352 35.4 35.4 356 0.6

Externo 15.8 200 187 18.2 17.8 17.4 17.0 6.6 =21
Partidas informativas:

Ingresos tributarios 3.4 14.0 141 14.2 14.3 14.3 14.3 14.4 0.2
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Evaluacion de Presupuesto Publico

~Ingresos:

Pronosticos muy optimistas de produccion petrolera y precios de petroleo
en 2021 y anos posteriores.

Ingresos no petroleros también lucen “alegres” en un contexto de
debilidad econdmica.

Uso de fuentes no recurrentes exhiben fragilidad de ingresos publicos.
Remanente de Banxico ayudara a paliar astringencia de ingresos.

~Egresos:

Impacto en recaudacion por menor PIB + programas sociales restringen
inversion publica fuera de proyectos insignia: Dos Bocas, Tren Maya,
Aeropuerto Felipe Angeles

Pensiones sigue aumentando su participacion en el gasto programable.
Programas de apoyo por pandemia lucen insuficientes.
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ECTG Economia Mexicana

1. Efectos del Confinamiento

2. Pandemia

3. Presupuesto Publico

4. Riesgos Mediano Plazo

5. Panorama
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Productividad
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& Estado de derecho al 2019

América Latina y el Caribe Cambio  Cambio
Ranking Puntaje Ranking enpuntaje enranking
Pais/lurisdiccion regional  general™ global general”™  globald
Uruguay 1/30 071 22 0.00 14  Brasil 16/30 052 67  -0.02 7w
Costa Rica 2/30  0.48 25 0.00 1+  Guyana 17/30 050 73 0.00 3a
Chile 3/30 067 26  -001 1¥  Suriname 18/30  0.50 76 0.01 5%
Barbados 4/30 065 29 0.00 0 Colombia 19/30  0.50 77 0.00 5 &
féz:’:r:.:;;r:se y las 5/30 0.64 31 0.02 4 a Peru 20/30 0.50 80 -0.01 7w
El Salvador 21/30  0.49 84 0.02 2a
Saint Kitts y Nevis 6/30 063] 33 -001 3Y  Ecuador 22/30 049 86 0.01 3a
Antigua y Barbuda 7/30 0.63 34 0.00 1 Belice 23/30 0.48 89 0.00 1w
Santa Lucia 8/30 0627 36 000 24 Repiblica Dominicana  24/30 048 | 90 0.01 7 A
Bahamas 9/30 061 41  -001 2¥  Guatemala 25/30 045 101  -0.01 3w
Granada 10/30 059 44  -001 1Y México 26/30 044 104 -001 3w
Dominica 11/30 058 = 46 0.00 1Y Honduras 27/30 040 116 000 1a
Argentina 12/30 058 48 0.00 2¥  Nicaragua 28/30 039 118  -001 2w
Jamaica 13/30 057 49 0.00 L4 Bolivia 29/30 038 121 000 0
Trinidad yTnbago 14/30 0.54 55 0.00 14 "v"enezuela, RE 30/30 0.27 I 128 -0.01 0
Panama 15/30 0.52 63 0.00 2 a

Adhesion al Estado de Derecho

0.0 025 0.50 0.75 1

Fuente: World Justice Project
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Principales Riesgos del Escenario

Lentitud en domar la pandemia demoraria la reactivacion de
la economia.

Perdida de dinamismo en la demanda de EU.

Productividad puede deteriorarse por mala asignacion de
recursos publicos y privados, debilidad del estado de
derecho y baja inversion privada y publica.

La apuesta petrolera puede comprometer aun mas las
finanzas publicas en un escenario adverso externo o de
ejecucion.

Pérdida grado de inversion causaria salida de capitales,
complicaria el financiamiento externo.

Incertidumbre politica ralentiza la inversion.
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;Quée puede salir bien?

Mayor integracion economica con EU.

Inversion extranjera responde favorablemente a
fricciones EU-China, aprovechando mayor certidumbre
por T-MEC.

Alternativas terapeuticas contra el Covid (o una
declinacion natural) que permitan una reapertura mas
rapida del sector servicios, generaria fuerte impulso en
empleo.
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ECTG Economia Mexicana

1. Efectos del Confinamiento

2. Pandemia

3. Presupuesto Publico

4. Riesgos Mediano Plazo

5. Panorama
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Panorama

Sector exportador es el driver vital para la recuperacion
economica.

Sector servicios demorara en recuperar niveles previos
(restricciones movilidad, cambio preferencias de
consumidores).

Pérdida de empleos permanentes afectara el consumo.

Bajos niveles de inversion por holgura en la economia
(local y en EU), baja confianza y limitaciones del gasto
publico.

Bono demografico se diluye, baja productividad restringe
perspectiva de crecimiento.

Tasas de interés internacionales ultra-bajas beneficiara el
costo de la deuda, reduce probabilidades de crisis
financiera.
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Elecciones 2021

AMNALISIS BOLETA GEMNERICA

MOREMNA PRI PAN NI NG IUNO
BAlA CALIFOR MIA 16.87

BAlA CALIFORMIA SUR 26.83
CAMPECHE
CHIHUAHL A
COLIM A
GUERRERD
PMICHO ACAMN
MNAYARIT

NUEWVD LEOMN
QUERETARD
SAN LUIS POTOSI
S I LO A
SOMNOR A

TLAXC ALA
ZACATECAS




Intertana
ja del saber

S & %A

Allv

PIB México
Inflacion

Tasa de
Interés

Tipo de
Cambio

PIB EU

Inflacion
EU

Tasa Fed
Funds

Pronosticos Macroeconomicos

-10.5
3.9
4.0%

21.45

-4.6%
1.3%

0.0-0.25%

3.7
4.0%

22.20

3.6%
1.9%

0.0-0.25%

3.8
4.25%

23.00

2.3%
2.0%

0.0-0.25%

3.9
4.50%

23.90

1.5%
2.1%

0.0-0.25%

_

4.1
4.50%

25.10

1.5%
2.1%

0.0-0.25%



(#8Y Sugerencias para Planeacion y Presupuestos en un
entorno de alta incertidumbre

1.- Utilizar supuestos conservadores.

2.- Diferenciar entre indicadores promedio (PIB) y

desempeno sectorial y/o geografico.
3.- Asegurar liquidez.
4.- Analisis de sensibilidad (what if) a diferentes escenarios.

5.-Reasignacion de recursos hacia mercados/productos con

mayor potencial.

6.-Apertura a la innovacion y deteccion de oportunidades.



R Fuentes

INEGI (Actividad economica, produccion, empleo ENOE,
Balanza comercial, Servicios)
https://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/

IMSS Cubos (Empleo, Patrones)
http://www.imss.gob.mx/conoce-al-imss/cubos

Indicadores Fiscales
http://www.shcp.gob.mx/POLITICAFINANCIERA/FINANZASPU
BLICAS/Estadisticas Oportunas Finanzas Publicas/Paginas/u
nicaz.aspx

Futuros TIIE
http://www.mexder.com.mx/wb3/wb/MEX/boletin diario

Indicadores IMEF https://www.indicadorimef.org.mx/
Movilidad https://www.google.com/covid19/mobility/



https://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/
http://www.imss.gob.mx/conoce-al-imss/cubos
http://www.shcp.gob.mx/POLITICAFINANCIERA/FINANZASPUBLICAS/Estadisticas_Oportunas_Finanzas_Publicas/Paginas/unica2.aspx
http://www.mexder.com.mx/wb3/wb/MEX/boletin_diario
https://www.indicadorimef.org.mx/
https://www.google.com/covid19/mobility/
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:Gracias y Mucho Exito!



